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05.02.2025

defensiv (GSRI 3)

FTSE 100 Indikation 30% / REX 3-jahrige Lauf-
zeiten (Performance) 30% / Xetra Prime Corpo-
rate Bond (Performance) 40%

UBER DIE WEALTHKONZEPT

Die WealthKonzept Vermégensverwaltung AG ist seit April 2019 eine
50-Prozent-Tochter der Muttergesellschaft des FondsKonzept
Konzerns — weitere 50 % tragt die aulRenstehende Suddeutsche

Family Office AG (Stuttgart). Zum 25. Februar 2020 wurde der Form-
wechsel von der GmbH in eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Dieten-
heim vollzogen. Die WealthKonzept besitzt eine Lizenz nach § 15
Wertpapierinstitutsgesetz (WplG) und unterliegt der Aufsicht der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

ANLAGESTRATEGIE

Ziel der Strategie "GVI Defensiv AP" ist es, einen Wertzuwachs uber der
Inflationsrate in Deutschland bei einer Volatilitat unter 6% p.a. zu erzielen.
Die Strategie richtet sich an Anleger, die eine schwankungsarme Losung
fur eine Anlagedauer von mindestens 3 Jahren suchen. Investiert wird in
Misch- und Rentenfonds mit internationaler Ausrichtung. Auf den Einsatz
von High-Yield-Anleihen wird mdglichst verzichtet. Dabei werden sowohl
passive als auch aktive Fonds eingesetzt. Die Aktienfonds-Quote liegt bei
maximal 30%. Die Strategie richtet sich an kurz- bis mittelfristig orien-

SRI tierte Anleger, die eine geringere Toleranz gegeniber Wertschwan-
kungen besitzen.
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M 3M 6M YTD 1J 2J 3J 4] 5J Seit
Auflage
GVI Defensiv AP 0,46 2,40 5,06 0,66 511 5,46
Benchmark 0,59 1,82 3,81 1,06 5,89 6,07
2025 2026
GVI Defensiv AP 4,77 * 0,66 *
Benchmark 4,96 * 1,06 *

Alle dargestellten Werte sind prozentuale Vergangenheitswerte aus denen sich keine Ruckschliisse tber zukiinftige Entwicklungen herleiten lassen. Kosten bei Ausgabe und Ricknahme sowie die
individuelle Vermogensverwaltungsgebiihr bleiben bei dieser Berechnung unberticksichtigt.
* Die Wertentwicklung ist auf den unterjahrigen Zeitraum beschrankt.
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POSITIONEN

DC Value Global Balanced (IT) 25,00 % JPM Europe Equity Absolute Alpha C (perf) (acc) - EUR 25,00 %
Jupiter Merian Global Equity Absolute Return | Hdg EUR Acc. 25,00 % Franklin Liberty Euro Short Maturity UCITS ETF EUR Dist. 25,00 %
LANDERAUFTEILUNG BRANCHENAUFTEILUNG
Konsumguter zyklisch 5,50%
Frankreich 2,63% Sonstiges 1,40% Informationstechnologie 6,16% .
Sonstiges 0,63%
Deutschland 1,37% Europa 33,51% Gesundheit / Healthcare 1,50%
GroRbritannien 4,76% Telekommunikationsdienstleister .
Divers 66,69%
Schweiz 1,33%
Industrie / Investitionsguter
USA 21,78% 1,10%

Welt 33,22% Konsumgdter 12,02%

STATISTISCHE DATEN RENDITE-RISIKO-DIAGRAMM

Zeitraum: 05.02.2025 bis 06.02.2026 Zeitraum: 05.02.2025 bis 06.02.2026

GVI Defensiv AP Benchmark 8
Rendite p.a. 5,46 % 6,07 % &7
Volatilitat 312 % 320% g
Maximaler Verlust -4.80 % -3,65 % g (o)
Recovery Time 182 Tag/e 77 Tagle e
Sharpe Ratio 1,89 2,03 2 3 Volatilitit 4 5

O GVI Defensiv AP @® Benchmark

MARKTKOMMENTAR ZUR STRATEGIE
Die US-Notenbank senkte im vierten Quartal zweimal ihren Leitzins um jeweils einen Viertel Prozentpunkt, was den Aktienmarkten half, wachsende Sorgen
um eine mogliche Kl-Blase und die Belastungen durch die chaotische Politik der Trump-Administration sowie die Auswirkungen des Uberlangen Shut-
downs zu verkraften. Unterdessen setzte sich die Rallye der Edelmetalle fort. Konkrete Stérungen aus dem Handelskonflikt mit China ergaben sich bei der
Versorgung mit Mikrochips des Halbleiter-Herstellers Nexperia, der vor allem Automobilhersteller beliefert.

An den Anleihemarkten Giberwogen im vierten Quartal leichte Kursverluste. Die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen stieg im Berichtszeitraum nur um
zwei Hundertstel (Basispunkte) und beendete das Jahr bei 4,16 Prozent. Bei Euro-Anleihen setzte sich ab Mitte Oktober der Abwartstrend der Anleihen-
kurse fort. Die Rendite deutscher Bundesanleihen mit zehn Jahren Laufzeit stieg im vierten Quartal um 14 Basispunkte auf 2,86 Prozent.

An den Devisenmarkten setzte sich beim US-Dollar im Verhaltnis zum Euro die Seitwartsbewegung des dritten Quartals fort. Zum Jahresultimo wurden
1,174 US-Dollar je Euro gezahlt. Gegenliber dem japanischen Yen erholte sich der US-Dollar nahezu vollstandig von den Kursverlusten der ersten vier
Monate des Jahres 2025.

Die Rohstoffmarkte standen im vierten Quartal unter dem Eindruck eines weiter beschleunigten Preisanstiegs bei Edelmetallen. Der Goldpreis stieg im
vierten Quartal um 12,1 Prozent auf 4.320 US-Dollar pro Unze und Silber um 52,8 Prozent auf 71,30 US-Dollar je Unze. Beim Ol setzte sich der tibergeord-
nete Abwartstrend fort. Je nach Olsorte sank der Preis fiir ein Barrel um knapp acht Prozent auf rund 60 US-Dollar.

Kunstliche Intelligenz (KI) war auch im vierten Quartal 2025 das wichtigste Thema an den Aktienmarkten, das fur Kursfantasie sorgte.

Bei den Branchen-Indizes fiel wieder der Nasdaq Biotech Index positiv auf. Er stieg im vierten Quartal um 17,0 Prozent und mit 32,4 Prozent im Gesamt-
jahr deutlich starker als die Standardindizes. Der Dow Jones Industrial Average beendete das Quartal dagegen nur mit einem Anstieg um 3,6 Prozent und
das Jahr mit plus 13,0 Prozent bei 48.063 Punkten. Der S&P-500-Index verzeichnet fir den Berichtszeitraum ein Plus von 2,3 Prozent, was dem Anstieg
des Nasdag-100-Index im selben Zeitraum entspricht.

Auch die europaischen Aktienmarkte konnten bereits im Oktober neue Rekordhéhen erreichen. Der EURO STOXX 50 beendete das Jahr bei 5.791,4
Zahlern mit einem Anstieg im vierten Quartal um 4,7 Prozent. Der Deutsche Aktienindex DAX schnitt mit einem Anstieg von nur 2,6 Prozent auf 24.490
Punkte aufgrund des Abwartstrends der SAP-Aktie schlechter ab.

Eine Outperformance zeigte im vierten Quartal der japanische Aktienmarkt. Der Nikkei-225-Index kletterte erstmals tber die Marke von 50.000 Punkten und
beendete das Jahr bei 50.339 Z&hlern, was fir das Quartal einen Anstieg um 12,0 Prozent bedeutet. Auch die Aktienmarkte von Sidkorea und Taiwan
gehorten zu den Gewinnern. Beide Lander gelten aufgrund ihrer Mikrochip-Dominanz als gut positioniert fur das Zeitalter der Kunstlichen Intelligenz.

PORTFOLIOKOMMENTAR ZUR STRATEGIE

Auch im letzten Quartal 2025 konnte die Strategie ein gleichbleibend posi-
tives Ergebnis liefern. Das Portfolio konnte unveréndert bestehen bleiben.
Das Anlageziel wurde vollumfanglich erreicht.

Zum Jahreswechsel 2025/26 erfolgt die routinemaRige Re-Allokation.

Seit 30.09.2025 hat sich die Strategie zum Stichtag 31.12.2025 um +2,72 %
verandert. Der Vergleichswert (Benchmark) hat sich im gleichen Zeitraum
um +1,93 % verandert. Seit Auflage im Februar 2025 hat sich die Strategie
bei einer Volatilitat von 3,16 % um +4,71 % verandert. Der Vergleichswert
(Benchmark) hat sich im gleichen Zeitraum bei einer Volatilitat von 3,27 %
um +4,96 % verandert.

STRATEGIEBERATER

Als Grunder und Inhaber der GVI-Finanzmakler berate ich seit 1998
Menschen zu Fragen der Kapitalanlage und Altersversorgung. Dabei steht
der Vermogensaufbau uber Investmentfonds von Beginn an im Fokus. Die
Konstruktion der Anlageportfolien basiert auf wissenschaftlichen Erkennt-
nissen, intensiven Recherchen, sowie personlichen Erfahrungen. Die lang-
jahrige Expertise schlagt sich in soliden Strategien erfolgreich nieder. Dabei
ist nicht der maximale kurzfristige Gewinn, sondern eine mdglichst gleich-
mafRige Wertentwicklung tber lange Zeitrdume hinweg das erste Ziel.
Zentraler Bestandteil des Anlageerfolgs ist die laufende Uberpriifung und
Anpassung der Portfolien, sowie die regelmalige Kommunikation mit den
Anlegern. Die gesammelten Erkenntnisse aus den betreuten Individualport-
folien findet sich in den Vermégensverwaltungsstrategien wieder.
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RSKEN——wn—————————— CHANCEN
Aktienfonds: Die Schwankungen von Bérsen- und Wahrungsmarkten und - Aktienfonds: Die Schwankungen von Bdrsen- und Wahrungsmarkten
die Risiken von branchen-, unternehmens-, wirtschaftszyklenbedingter und die Risiken von branchen-, unternehmens-, wirtschaftszyklenbe-
Faktoren, kdnnen zu teilweise erheblichen Riickgangen der Kurse fiihren. dingter Faktoren, kénnen zu teilweise erheblichen Steigerungen der
Rentenfonds: Der Anstieg von Renditen fiuhrt zu Kursverlusten bei Kurse fuhren.
Rentenpapieren. Zusatzliche EinfluRfaktoren kdnnen Wahrunsschwan- - Rentenfonds: Der Riickgang von Renditen fihrt zu Kursgewinnen bei
kungen bzw. Bonitétsrisiken der Schuldner sein. Rentenpapieren. Zusatzliche EinfluBfaktoren kénnen Wahrunsschwan-
Bei Anlagen in Investmentfonds sind generell Inflations-, Lander-, kungen bzw. Bonitatsrisiken der Schuldner sein.
Wahrungs-, Liquiditats-, Kosten-, und steuerliche Risiken zu beachten.
Die oben genannten Risiken kénnen dazu fuhren, dass der Wert der
Anlage in dieser Strategie unter den Anschaffungswert fallt.

RISIKOHINWEIS

Der Vermdgensverwalter erhalt vom Kunden die Befugnis, Anlageentscheidungen im eigenen Ermessen vorzunehmen, wenn sie ihm fur die Verwaltung
des Kundenvermdgens zweckmaRig erscheinen. Daher kann er jederzeit Anpassungen im jeweiligen Strategiedepot vornehmen. In Abhangigkeit der jewei-
ligen Handelszeiten und Abwicklungsvorschriften der Fondsplattformen/Banken werden diese Anderungen im Strategiedepot des Kunden nachvollzogen.
Durch die normalen Marktschwankungen bestimmt, kdnnen sich bis zur nachsten Strategieanpassung Abweichungen zur beschriebenen Strategie
ergeben. AuBerdem ist die Vermdgensverwaltung mit Risiken fur die Vermdgenssituation des Kunden verbunden. Obwohl der Vermdgensverwalter dazu
verpflichtet ist, stets im besten Interesse des Kunden zu handeln, kann es zu Fehlentscheidungen und sogar Fehlverhalten kommen. Der Vermdgensver-
walter kann keine Garantie fur den Erfolg oder fur die Vermeidung von Verlusten abgeben. Auch ohne Vorsatz oder Fahrléassigkeit konnen die vereinbarten
Anlegerichtlinien durch Marktveranderungen verletzt werden.

Bei diesem Portrait des Strategiedepots GVI Defensiv AP handelt sich um Werbematerial und kein investmentrechtliches Pflichtdokument. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen weder eine
individuelle Anlageberatung noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzprodukten dar, sondern geben lediglich eine zusammenfas-
sende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Strategie GVI Defensiv AP wieder und sollen lediglich Kunden und Interessenten tiber das Produkt Strategiedepot GVI Defensiv AP informieren und
ersetzen keine anleger- und anlagegerechte Beratung. Alleinige Grundlage fur den Kauf von Wertpapieren sind die aktuellen Verkaufsunterlagen (die wesentlichen Anlegerinformationen (KID), der
Verkaufsprospekt, der letzte veroffentlichte Jahresbericht und — falls dieser alter als acht Monate ist — der letzte verdffentlichte Halbjahresbericht) zu den jeweiligen in der Strategie eingesetzten Investment-
fonds. Die Verkaufsunterlagen sind kostenfrei in deutscher Sprache sowohl bei der WealthKonzept Vermdgensverwaltung AG, in Ihrem persohnlichen Kundenzugang als auch bei Ihrem personlichen Vertrieb-
spartner erhaltlich. Alle zur Verfuigung gestellten Informationen wurden sorgféltig ausgewahlt und gepriift. Eine Gewahr oder Haftung fir die Richtigkeit, Aktualitat, Vollstandigkeit oder Verwendung der enthal-
tenen Informationen kann jedoch nicht tibernommen werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen berticksichtigen weder die steuerlichen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen noch
stellen sie eine Steuerberatung dar. Die steuerliche Behandlung hangt von den persénlichen Verhaltnissen des einzelnen Anlegers ab und kann sich durch eine geénderte Gesetzeslage oder Rechtspre-
chung in Zukunft andern. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen ersetzen keine sorgfaltige Beratung durch einen kompetenten Berater. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen kann die Wealth-
Konzept Vermdgensverwaltung AG Ruckvergiitungen aus Kosten erhalten, die von Kapitalverwaltungsgesellschaften gemaR den jeweiligen Verkaufsprospekten den Fonds belastet werden. Diese Rickverg-
tung zahlt die WealthKonzept Vermdgensverwaltung AG in dem erhaltenen Umfang an den Kunden vollstandig aus. Einzelheiten hierzu wird lhnen die WealthKonzept Vermégensverwaltung AG auf Nach-
frage gern mitteilen.

KONTAKT VERMOGENSVERWALTER KONTAKT STRATEGIEBERATER
WealthKonzept Vermogensverwaltung AG Peter Panzer

Konigstrasse 51 Florian-Geyer-Str. 3

89165 Dietenheim 97076 Wiirzburg

Telefon +49 7303 9698100 Telefon +49 931 35931310

E-Mail info@wealthkonzept.ag E-Mail peter.panzer@gvi-finanzmakler.de

Internet www.wealthkonzept.ag
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